2023’e girerken ekonomik gériinim, riskler ve firsatlar

Her yilsonu yaklasirken makroekonomik gériinimi 6zetleyip 2023 6ngorilerimizi
okurlarimizla paylagsma aliskanhgimizi siirdiiriyoruz. 2022 yili bizce ekonomik olarak kayip
yillarimiza eklenen bir yil oldu. Makroekonomik gdstergeler buna isaret ediyor. Onemli
makroekonomik buylklikleri soyle 6zetlemek mimkin; Ugruna yliksek enflasyon, bozuk
gelir dagilimi, degersiz TL, negatif rezerv seviyesine katlandigimiz GSYH biylimesi yaklasik
ylizde 5 olacak. Gecen yil bu oran yiizde 11’lerdeydi. Kasim ayi itibariyla TUFE enflasyonumuz
TUIK e gore yiizde 84.39, ENAG’a gore yiizde 170. Bu biiyiimeye ragmen genis issizlik
oranimiz ylzde 20,3. Her bes gencimizden biri igsiz. Egitilmis olmasi issiz kalmasina engel
olmuyor. Blylime ugruna enflasyonumuzun yiizde 84’lere gelmesinin en bliyik nedeni
TL'deki deger kaybi. Faiz indirimine basladigimiz Eylil 2021’den bu yana TL'miz ylizde
100’lerden fazla deger kaybetti. Ekonomik modelimiz, rekabetci kur, diislik faizle ihracat
odakli bilytime hayaliydi. Ancak bu hayali de gerceklestiremedik. ihracat yerine ithalatimizi
patlattik. Dis ticaret acigimiz Ocak-Kasim doneminde 99,5 milyar dolar oldu. Cari agigimiz bu
yilsonu 50 milyar dolar civarinda olacak. Cari acigi kapatip fiyat istikrari saglayarak
enflasyonu kontrol edecektik. Cari agigimizi kapatmak bir yana milli gelirimizin ylizde 5’lerine
getirdik. Bu arada fiyat istikrari hedefi de bir baska bahara kaldi. Zira politika faizini politika
araci olmaktan gikardik, hem faizi hem Merkez Bankasini islevsiz hale getirdik. En biyik ironi
de “Liralagma” stratejisi diyerek “Kur Korumali Hesap” adiyla kur garantili TL hesabi
uygulamasi baslattik. (79 milyar dolar) Bu hesaplara bitceden bugiine kadar 91 milyar
aktardik. TCMB’nin 6dedigi rakami agiklamadigi igin bilmiyoruz. Tahminen her ikisi 250-300
milyar civarinda. Tabi bu arada dolarizasyon orani yiizde 67’lere geldi. Dis borg riskimiz aynen
dururken i¢ borcumuzun da ¢ogunu degisken faizli ve dovize endeksli hale getirerek
borglanma maliyetimizi de artirmis olduk. Dolar bazinda Eurobond piyasasinda borglanma
maliyetlerimiz ylizde 8-9’lara ulasti. Brit rezervlerimizin 128,8 milyar dolar, net
rezervlerimizin 26,8 milyar dolar olduguyla 6viinliyoruz. Ancak net rezervlerden swap
yukUmlaltklerimizi distiguimizde Aralik ayinda negatif (-)44,2 milyar dolar seviyesini

6nemsemiyoruz.

Bliyimenin yapisi kredi kaynakli, hane halki tiiketimine dayali. Net ihracatin bliylimeye
katkisi (ana hedefti) gittikge azaliyor. Gelecek yil bliyiime orani %3’lerde kalacak. 50 yillk
potansiyel blyliime oranimiz maalesef %3’lere disecek. Zira ihracat artig orani yuzde 13,9
iken ithalat artis orani ylizde 36,6. Cari agigimizi borg ve net hata noksan ile finanse
edebiliyoruz.2022’de net hata noksan tutari rekor seviyede. Gayrimenkul hari¢ dogrudan
yatirim ¢ekemiyoruz. Bitin bu olumsuzluklar nedeniyle risk primlerimizde de gelismis Ulke
gelirindeki diislise ragmen halen 528’lerde. Kendi skalamizdaki tlkelerin iki, iki buguk
katinda.



Kasim ayinda biitce gelirlerinin (6zellikle kurumlar vergisi ile 6zel tiiketim vergisi, ithalde
alinan K.D.V) bitce giderlerimizi agsmasi nedeniyle bitge agigini azalttik. Ancak buna ragmen
350 milyar TL civarinda borglandik, ancak borglanma limitini yasal sinirlarin da Ustlinde
artirmis olduk. Secim Oncesi harcama patlamasi finansmaninin altyapisini hazirladik. 2023’te
bitcesinde bu yetki asimi onaylanmis olacak. 2023 bitgesinin blytkligu 3,8 trilyon TL. Biitce
acigI ongorusi de 659,4 milyar TL. 2022 yilindaki yiksek enflasyon nedeniyle biyik oranda
artan kurum karlarina yliksek enflasyona ragmen enflasyon muhasebesi uygulatmayarak.
2023 yilinda daralan bir donemde sirketlerin sermaye ihtiyacini artirmis olduk. Limit agimi
konusunda hukuki bir problem olusturduk. TBMM’nin biit¢e yapma hakkina miidahil olundu.
Bankacilik sistemine makro ihtiyati tedbirler kapsaminda aldirdigimiz uzun vadeli tahvillerin
faizlerinin artirilacagi 2023 yilinda potansiyel zarar yazmasinin finansal istikrari bozacagi
endisesini tasiyoruz. Oncelikle secimi atlatalim, bunu sonra diistiniiriiz anlayisi hakim oldu.
Ucretlerin milli gelirden aldiklari pay son alti yilda siirekli azalirken (10 puan) sermaye gelir
paylarinin artisi hi¢c kimseyi rahatsiz etmedi. Son 3-4 yilda yiiksek enflasyon nedeniyle sabit
gelirli, emekli, kiiciik esnafin gelir ve servet kayiplari dnemli 6l¢lide artti. Kira artislari
nedeniyle dar gelirliler go¢ etmek zorunda kaliyorlar. Varliksiz cok yogun kesimlerden ¢ok az
sayidaki varliklilara gelir ve servet transferinin arttigi (Ozellikle KKM hesaplariyla) yil oldu
2022.

Risklerimize gelince; Kiiresel ortamda enflasyon problemi var. FED’in ve ECB’nin faiz
artinmlari devam ediyor. Varlik balonlari hem kiiresel ortamda hem de (ilkemizde potansiyel
riski barindiriyor. Oniimizdeki yil secim olmasi aslinda firsat yaratiyor yeniden yapilanma
icin. Ehliyetli ve liyakatli yonetimlerle enflasyonist ortamda hicbir ekonomik gelismenin
sirduridlemeyecegini tim ekonomik paydaslar olarak idrak etmenin zamani geldi hatta gecti.
50 yildir kronik sorunumuz fiyat ve doviz istikrarinin saglanamamasi. Bunlar olmadigi zaman
ne finansal istikrar oluyor ne de biylmeyi sirdirulebilir kiliyoruz. Dolayisiyla issizlik
sorunumuz da radikal anlamda ¢6ziilemiyor. Kadinlarimizin is giictine katilimi erkeklerin
yarisi kadar. Bu kesimin katilimini ylkseltmeden ekonomik kalkinma sirecini
tamamlayamiyoruz. Cumhuriyetimizin 100. yilini bu ayiptan kurtarma firsati olarak
gdérmeliyiz. ihracatimizin kg basina bir dolarlar civarinda olan fiyatini artirmaliyiz. Sanayimizin
ithale dayali yapisini degistirmeye baslamaliyiz. Yenilenebilir enerji ve karbon emisyonu
disik ekonomi ile dijitallesmenin yayginlastirildigi bir yil olmali yiziinci yil. Bu yazimi bu
defa tablolarla bogmak istemedim, ancak fiyat ve doviz kuru istikrarinin ne denli 6nemli

oldugunu asagidaki tablo net gosteriyor. (Kerim Rota’nin tablosunu giincellenmis hali)
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Bitlin bunlardan daha dnemli olarak; 2023 yilini;

-Evrensel standartlarda demokrasi ve hukuk ortami,

-Kuvvetler ayriligina dayali denge ve denetim mekanizmalarinin calistigi bir kamu dizeni.
-Seffaflik, hesap verebilirlik ve esitlik ilkelerinin esas alindigi

-TCMB, BDDK, SPK, Rekabet kurumu gibi diizenleyici kurumlarin islevsel bagimsizliginin

olusturuldugu

-Basta vasitali vergi oranlarinin distrildtgu, vasitasiz vergi oranlarinin (6ncelikle
varlikhlarda) artirildigi bir “Vergi Reformu” olmak Uizere tim yapisal reformlarin

yapilabilecegi kosullar yaratiimali.

2023 yili yeni bir “Hikaye”nin hedeflendigi yil olmali.



