BANA ORTA VADELI PLANINI SOYLE, SANA ENFLASYONUN NE OLACAGINI SOYLEYEYiM

2023-2025 yillarina ait Orta Vadeli Program (OVP) yirirlige girdi. Bu plan gerceklikten,
tutarhliktan uzak celiskili bir plan olmustur. Doviz kuru ve enflasyon tahminleri ile buna bagh biiyime,
issizlik, cari denge rakamlari geligkilidir. Plandaki tutarsizlik ve geliskiler hedeflerden sapmayi kaginilmaz
kiliyor. 2022 enflasyon tahmini %65. Enflasyon hedefi 2023 icin yiizde 24.9, 2024'te ylzde 13.8, 2025’te
ise yuzde 9.6 olarak belirlendi. Déviz kuru tahminleri, ortalama dolar/TL 2022 icin 16,62 2023 igin 21.52,
2024 icin 24.62, 2025 icin ise 25.76 TL oldu. Bu yil icin biitce acigi tahmini 461 milyar TL. ilk yedi ayda 29.5
milyar TL fazla verildigine gore son bes ayda 490 milyar TL acik verilecek demektir ki bu durumda yukarida
yer alan enflasyon ve kur tahminlerinin gerceklestirilmesi miimkin gérilmemektedir. Segim yaklastikca
popdulist harcamalar ¢ok artirilacaktir. 2013 — 2017 déneminde yillik ortalama 50 milyar TL civarinda olan
faiz 6demelerimizin 2023-2025 yillari arasinda sirasiyla 565.6, 697.8 ve 2025’te 775 milyar TL'ye ¢ikmasi
biitcelerin faiz biitcesi haline gelecegini gdsteriyor. KiT lerdeki acigin 2023 yilinda yaklasik dértte {ic
oraninda diisecegi &ngoériiliyor. Bu nasil olacak. Biitcemiz zaten acik veriyor. KiT iiriinlerinin fiyatlarina
yuksek zamlar mi yapilacak. Segim sonrasi politik 6ngoériiler mi tabloya yansitiliyor?

2021 yilinda biyime ve enflasyon tahminleri hedeflerin ¢ok Ustlinde gerceklesti. Potansiyelin
Uzerindeki biyimelerin enflasyonist baskiyi arttirdigini biliyoruz. Enflasyonun éncelikle gelirleri hizh
artirdig, giderlerin artisinin ise gelirlerden daha da yuksek arttigini unutmamak gerekir. Bu agidan kamu
finansman agiginin 2023 yilinda endise verici rakamlara ulasacagi kanaatindeyiz. Negatif reel faiz ve K.K.M
konusunda OVP de vurgulamalar olmamasi da ayri bir garabet. Daha 6nce belirlenen 2023 hedefleri hayal
oldugu gibi, hedefler ¢ok asagiya dogru revize ediliyor. Ayni sekilde dnceki OVP ler de ya kadiik oluyor ya
da radikal revizyonlara tabii tutuluyor. Sirekli goris degistiren ve gorusleri gerceklesmelerle gegersiz hale
gelenlerin hazirladigl OVP nin gliven vermesi, ekonomi paydaslarina yol gostermesi miimkiin olmuyor. Bu
tir politikalarla fiyat istikrari hedefinde yol alinmasi mimkiin degil. Ylizde bes-bes buguk oranlarindaki
blylime sonrasi enflasyon nihai safhada ylizde 65’ten ylizde 10’lara nasil diisecek, eger diisecekse
blylime nasil ylizde 5’lerde kalacak, bu rakamlar gergeklesirken doviz kurlari nasil 3 yilda 16-25 arasinda
kalacak? Ustelik OVP de bagimsiz olmayan bir Merkez Bankasi, siki para ve maliye politikasi, yapisal
reformlardan bahsedilmemesi de ayri bir ilginglik tasiyor. Turizm gelirleri artisi ile cari agigin kicilecegi
varsayimi var. Enerji faturasinin diisecegi turizm gelirlerinin enerji maliyeti diisiislinden daha fazla artacagi
varsayimi hayli iyimser. ihracatin artacagi, ancak ithalatin azalacagi varsayiminin da dayanak izahi yok.
Biliyoruz ki ihracatimiz higbir zaman ithalatimizin artisindan daha fazla artmiyor.

OVP agiklandiktan hemen sonra haftanin ilk giinii Agustos enflasyon rakamlari agiklandi. TUFE
beklentilerden dusiik olarak yillik yiizde 80.2 oranina yiikseldi. (Son 24 yilin en yiiksegi). UFE’nin ise yillk
artig ylizde 144.6'dan yiizde 143,8’e geldi. Tiketici fiyatlarinda yillik artis oranlari TUIK rakamlarinda bile
ulastirmada yiizde 116.9, ev esyasinda yiizde 92, gidada ise ylizde 90.3 oranlarini gériiyoruz. Diinyada
enflasyonu en yiiksek altinci tilkeyiz. Enflasyon hesabi yapan baslica 4 kurum var. TUIK’in yiizde 80.2’sine
karsin iTO yiizde 99.9, TURK-IS MUTFAK yiizde 119.1 ve ENAG yiizde 181.4 agikladi. Buna karsin OVP de
yilsonu enflasyon tahmini yiizde 65. TUiIK’in Mayis ayindan bu yana tiim veri ve hesaplamalari tizerindeki
tartismalar “beklentilerin altinda oranlar agiklaniyor” iddialarina zemin hazirliyor. Or; Giyimde yillik
enflasyon K.K.T.C de yiizde 66.9, ITO da yiizde 62.2,TUIK te ise yiizde 32.1 biitiin bu gercekler karsisinda
hem Merkez Bankasi agiklamalarinda hem de OVP de enflasyon hedeflemesi yapildiginin séylenmesi de
ayri bir ironiklik tasiyor. T.C.M.B verilerine gére Temmuz ayinda 307 milyar TL degerinde dolasimda
banknot miktari var. 200 TL’lik banknotlarin tutari toplam banknot tutarinin ylizde 50’sini olusturuyor. En
blyik kiiptrler olan 200 ve 100, TL'nin toplam tutar icindeki pay! ylizde 90’a ulasti. Adet payi ise ylzde
58’e yiikseldi. Yillar itibariyle TL'deki deger kaybini géstermesi agisindan sunu séylemek mimkiin. 2009 yili
Ocak ayinda en biiyiik kiipiir olan 200 lira ile alinan sepet TUIK enflasyonuyla ancak bugiin 1244 lirayla
alinabiliyor, yani 6 adet 200 liralik banknot bile yeterli olamiyor, Ustiine 44 lira daha vereceksiniz. (6 Eylil
Diunya Gazetesi Talip Aktas) Enflasyon iste boyle bir olgu, paraniz deyim yerindeyse pul oluyor.



Sonug olarak hazirlanan OVP ne kamu ne de 6zel kesime 6ngorilebilirlik yaratmayan, yol
gostericiligi bulunmayan daha 6nceki benzerlerinin akibetine ugramasi hemen hemen kesin olan bir
dokiiman. Ayni hiikiimet tarafindan agiklanan planlar nasil kisa siirede kadik oluyorsa ve sirekli revizyona
tabi tutuluyorsa bu planin da bu siireci izleyecegi kanaatindeyiz. Dolayisiyla bu nitelikte Orta Vadeli
Program hazirlayan ekonomi yénetiminin enflasyon konusunda izlenen bu geliskili politikalarla (hem
potansiyelin {istlinde biyilylp hem de enflasyonu dislirebilmenin yolu sadece verimlilik ve rekabet
Ustunltgl yaratilarak saglanir ki biz de ise son yillarda her ikisinde de diinya ortalamalarinin altinda bir
seyir izleniyor) sonug alinmasi zor gériiniiyor. Oniimiizdeki aylarda enflasyon baz etkisiyle bir miktar
disecekse bile 2023’te ylzde 24.9’un ¢ok Ustliinde olacagina kesin goziiyle bakiliyor.



