ZENGINi DAHA ZENGIN FAKIRi DAHA FAKIR YAPAN BUYUME

2022 2. ceyrek blytume rakamlari agikland. Yillik bazda Tirkiye ekonomisi ylizde 7,6 bliylime
kaydetti. Ulkemizin yurtici gayrisafi hasilasi 827,7 milyar dolar, kisi basi GSYH si da 9710 dolar oldu. Bu
tutarin 2013 yilinda 12.582 dolar oldugunu hatirlayalim. Bliyimenin bilesenlerine baktigimizda en yiiksek
katkilar i¢ tiiketim (15,8 puan) ve net ihracat (3,1 puan) geldi. Ust {ste lclincii ceyrekte yatirimlar pozitif
katki (1,2 puan) verdi. Kamu harcamalarinin katkisi (0,3 puan) sinirli oldu. insaat ve tarimin katkilari negatif
seyretti. Biylime performansinda hizmet sektérii basi cekti. isgiicii 6demelerinin mevsim etkilerinden
arindirilmis GSYH daki payi ylizde 21,4’e diserken sermayenin payi artti. Mevsim etkilerinden
arindiriilmamig is glicii demelerinin GSYH’ya orani 2016 yilinda ylizde 33, 2018’de ylizde 29, 2021 yilinda
ylzde 27 iken bu yilin ikinci ¢eyreginde ylizde 25,4’e diistli. Enflasyonlu blylime modelinden en ¢ok
etkilenen ve hayat pahaliligi altinda ezilip fakirlesen kesim Gcretli kesim. Emekli, tarimla ugrasan kesimin
de bundan farkli konumu yok. Enflasyonlu ve tiiketim kaynakli (zincirlenmis hacim endeksine gére hane
halki tiiketimi ylizde 22,5 artti) bir baylime yasiyoruz. Gerek asgari licret artisi, gerekse guicll kredi
blylimesi talep etkisini arttirdi. Enflasyonun daha da yikselecegi beklentisi daha sonra gerceklesecek
talebi dne c¢ekti.

Kiresel ortamda enflasyon yasayan diinya Ulkelerinde resesyon ve stagflasyon endiselerine
ragmen merkez bankalarinin faiz artirrmindan vazgegmeyeceklerini agiklamalari yaptigi bu ortamda
anlamini daha iyi ortaya koyuyor. Biz ne yapiyoruz? Yangina korikle gidiyor, politika faizini 100 puan daha
indiriyoruz. Ekonomideki bozulma hizla yayiliyor, enflasyon sarmali birbirini besliyor, beklentiler
bozuluyor, fiyatlamalar zaten bozulmustu. Segimler yaklasirken dar gelirli ve fakirlerin 6ntimuzdeki kista
zorlanma dereceleri daha da artacak. Konutlarda elektrik ve dogalgaza gelen son zamlar bu sinyalin ilk
habercileri. Sanayideki ylizde 50’lik elektrik zammi ise Uretilen tiim mal ve hizmetlerdeki fiyat artislari
yoluyla enflasyonu daha da azdiracak. imkansiz iigliiyii denemek, faiz ve déviz kurunu ayni anda kontrol
etme riiyasi bankacilik diizenlemelerinde (zorunlu karsilik, komisyon, ceza uygulamalari gibi) kaosa yol
actig gibi sonunda rezerv kayiplari ve kamu maliyetlerinin artmasina neden oluyor. Finansal hizmetlerde
yaratilan katma degerin GSYH ya orani 2021 yilinda yizde 4,4 iken bu ¢eyrekte ylzde 5,8’e ¢iktl. Gegen
yilin ayni dénemine gore enflasyondan arindiriimis reel artis ylizde 26,6’ya ulasti. Kamu kaynaklarinin bu
denli savurganca kullaniminin faturasini 6niimiizdeki dénemlerde acili bir sekilde hissedecegiz.

Vahsi bir kapitalizm 6rnegi yasiyoruz diyecegim. Ancak bu ifade de tam dogru degil. Kapitalist
sistemi tim kurum ve kurallariyla tam anlamiyla uyguladigimiz da sdylenemez. Zira kamu finansmaninin
vergiden ziyade borgla yapiliyor olmasi, kayit disi oranlarimiz bu sistemi de tiim unsurlariyla uyguladigimizi
gostermiyor. Arabesk, kendine 6zgii bir uygulama butlinl icinde bocaliyoruz. Bu biiyiime modelini
irdelerken artik bakis agimizi “Bolisim” olayina odaklanarak yapmakta yarar var. Zira zaten bozuk ve
carpik olan gelir ve servet dagilimi bu modelde niifusun ¢ok az bir kesiminin gelirini oransiz bir seklide
arttirip zenginlesmesini hizlandirirken, genis kitlelerin, Gcretli, sabit gelirli, emekli ve tarimla ugrasanlarin
gelir ve servetlerini azaltarak fakirlesmeleri hizlandiriyor. Boyle bir bilyiime modelinin strdirilebilmesi
mimkin degil. Bolisim temelli maliye politikalarini tartismakta geg kaliyoruz.

iTO, Agustos ayi enflasyonunu agikladi. istanbul enflasyonu artik tig¢ haneli. istanbul’daki tiiketici
enflasyonunu izleyen “Ucretliler Gecinme Endeksi” Agustos’ta yillik yiizde 99,1 artis kaydetti. Ucretlilerin
gelirlerindeki artis oranlari bu oranin ¢ok altinda. Fakirlesmeleri devam ediyor. Korkut Boratav hocanin
26.08.2022 tarihli “Faiz Kararinin Diistindirdikleri” adl makalesinde 1SO birinci ve ikinci 500 sirket
verilerinin analizinden bu carpikligi net olarak gormek mimkin. 2019-2021 yillari arasinda faiz ve kar
toplaminin (artik deger) artisina karsin Ucret gelirlerinin payinin azaldigl s6z konusu makalede
vurgulaniyor. Son bir yilda bu azalmanin orani daha da buylmdstir. Hocanin deyimiyle “Tlrkiye agir bir
bélisiim soku yasamaktadir. izlenen ekonomik model bankalar ve biiyiik sirketler igin coskulu, bilyiiyen
bir ekonomi, ezici cogunluk icin ise agir bir bunalim.”



