Saim Uysal

Enflasyonist siirecte diisen biiyltime

potansiyell

Hafta iginde hem 2022 1. g¢eyrek buyume rakamlari hem de Mayis ayi
enflasyon rakamlari acgiklandi. “Gozlem” gazetesinde yazi yazmaya
bagladigimizdan bu yana surekli Ulkemizin “kronik enflasyon” sorununa
deginiyor ve bu ana sorun radikal olarak ¢ozulmeden “surduralebilir buyime”
saglanamayacagi gibi genis halk kitlelerinin bUyumeden pay almalarinin da
mumkdn olmadigini vurgulayip duruyoruz. Bu tur enflasyonist surecteki
bayumelerde sabit gelirliler aleyhine gelir ve servet dagiliminin bozulmasi da
ayri bir sorun olarak kargimiza ¢ikiyor.

Yeni aciklanan buyume ve enflasyon rakamlari da bu tespiti dogrulayan
sonuglari gosteriyor. Ayrica son acgiklanan dig ticaret rakamlari da izlenen
ekonomi politikasinin yanhghgini bir defa daha gozler onune sermis
durumda. Rekabetci kurla baslayan sure¢ tum zamanlarin en yuksek dig
ticaret agigi ile sonugland. ikiz agiklar (cari agik ve biitce acgigi) da hem kuru
hem enflasyonu patlatti. BuyUmeye iliskin tespitlerimizi agiklamaya ¢alisalim:
2022 ilk ceyreginde GSYH piyasa beklentisine paralel yuzde 7.3 oraninda
buyudu. Sanayi yuzde 7.4, hizmet sektoru yuzde 14.9 oraninda buyurken
insaat ylzde 7.2 kiclldi. Tarimda blylime orani ise yizde 0.9 oldu. ik
ceyregin donemsel bazdaki blUyume orani ise yuzde 1.2 de kaldi. Bu
blylmenin ana ivmesi hizmet sektori ile finansal gelirlerden olustu. i¢ ve dig
talep bu dénemde canhligini devam ettirdi. I¢ talepte kredi genislemesi
onemli rol oynadi. Dig talepte ise azalan bir trend genislemesi goruyoruz.
Sabit sermaye stoku artigina dayali olmayan bir biyime var. Ozel ve kamu
yatinnm harcamalari kaynaklh buyame yaratilamiyor.

Son Uc¢ yilin ilk ¢ceyrek buyumelerine bakildiginda refah ve kalkinma ile gelir
dagihmi agisindan geligkilerin devam ettigi goruluyor. Buyumeler buyuk
Olcude sermaye gelirleri lehine emek gelirleri aleyhine seyrediyor. Bu



enflasyonist gelismelerle saglanan biyimenin surdurilebilirligi zor. ik
ceyrekte Ucretli calisanlarin sayisi ve galisma saatleri arttigi halde is gucu
6demelerinin GSYH den aldigi pay yuzde 31.5’e dustl. Mevsimsellikten
arindirilmis oran yuzde 24.6 ile yeni bir dip yapti. 2019 dan beri keskin dusus
var. Bu oran 2001 krizinden bile diisiik seviyede. Ucret artiglari birkag ay
icinde erdigi gibi ilave artiglara ragmen ayni satin alma gucune de bir turlt
ulasilamiyor. Ucret-enflasyon-licret sarmali s6z konusu olacak. Dolar
bazinda kisi basi GSYH 9383 dolara disti. Ulkemizde yasayan ve bir kismi
kagak calisan multecileri de dahil ederek kisi basi gelir hesaplamak daha
dogru bir yaklagsim olacak. Bu durumda daha asagi tutarda bir milli gelir
seviyesine geliyoruz. Fakirlegtiren buyumenin dortte birinin kuresel
nedenlerden, dortte Ugunun de kendimizin yarattigi enflasyon oldugu
gorulayor. Ceyreklik buyumeler yillarca yuzde 5 olan ortalama buyume
potansiyelinin yuzde 3”ere dustugunu ifade ediyor. Bu yil buyumesi de bu
civarda olacak.

Mayis ayina ait enflasyon rakamlari TUIK tarafindan aciklandi. TUFE
beklentilerin hayli altinda aylik yiizde 2.98, yillik yiizde 73.50 oldu. UFE ise
aylik yizde 8.76 artarken yillik bazda yuzde 132.16 ya ciktl. Ulastirma yluzde
107.62, gida ve alkolsuz icecekler yuzde 91.63, ev egyas! yuzde 82.08
oraninda artti. En yuksek artis alkollu igcecekler ve tutinde gerceklesti. 144
temel basligin (amaca gore bireysel tiketim siniflandirmasi) 130’unda artis
gerceklesti. ENAG aylik yuzde 5.46, yillik yizde 160.7 enflasyon oranlarini
acikladi. 12 aylik ortalama artis orani yiizde 80.38 oldu. UFE-TUFE
arasindaki makas yuzde 58.7 ye yukseldi. Enflasyonun bu seviyeye iligkin
geldigi noktay1 degerlendirmeye gelince; Cekirdek enflasyonun B endeksinde
ylizde 61.6’ya, C endeksinde yiizde 56'ya UFE’de yizde 132.16’ya geldigi
ortamda enflasyonun diisis trendine girdigi kanaatinde degiliz. TUIK'in
enflasyona iligkin bazi verilerin yayimini durdurmasi enflasyonun dusus
trendine rastlamasi bize ilging geliyor. Ornegin: Mayis ay! verilerinde madde
sepeti yer almadi. DAviz kuru istikrarsizligi enflasyonu besleyen en énemli
neden. Zira ithal girdili Uretim yapimiz var. Bu sekilde olusan maliyet
enflasyonu yoluyla arz enflasyonunu, genigleyici kredi politikasiyla da talep
enflasyonunu korukliyoruz. Bu da tuketicileri yuzde 14 komik politika faizi
oranlyla harcamaya yoneltiyor ve enflasyonu besliyoruz. Sonucta risklerimizi
arttirlyor guven bunalimi yaratiyoruz.

Kur Korumali Mevduat toplami 904 milyar TL’nin yaratacagi kur farki tutar
da yaklasik 80 milyar TL oldugu ortamda ekonominin yonetilemedigi acikca
géruliyor. TUSIAD baskaninin dedigi gibi “Diinyada en yiiksek enflasyona



ve en yuksek risk primine sahip Ulkemizin enflasyon problemini ylizde 8-9
kiresel enflasyon oranlariyla paralel gérmek dogru bir yaklasim degil.
Ulkemizde son 4-5 yilda enflasyon dinamikleri bozuldu. Para politikasi ve
TCMB etkisizlestirildi. Hatalarin ¢odu kureselden degil i¢ nedenlerden
geliyor. C6zUum icin yapilmasi gereken dunyanin uyguladigi yoéntemlere
basvurmak. Gecikilen her gecen gun 6denecek bedel artiyor”



